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ORGALIM, iLKBAHAR 2023 RAPORUNU YAYIMLADI

Avrupa Teknoloji Endiistrilerinde Durgun Goriiniim Hakim

Bu yila Avrupa Teknolojisi Endistrisi gecen yilin sonbahar donemine kiyasla iyimser baslamis olsa
da genel goérinim durgun seyrediyor, yilin geneline dair beklentilerse daha iliml. 2023 yil
sonunda reel ciro artisl %2,3 olarak 6ngoriliyor.

Talebin beklenenden gliclii olmasiyla birlikte 2022 yilinda reel ciro artisi %4,8 olarak tahmin
edilmektedir. Arz tarafindaki problemlerin ¢6ziilmesinin yani sira bir¢ok sektérde bekleyen
siparislerin fazlaligi da her gecen gilin artmaya devam ediyor. Kiresel anlamda endustriyel talep
yavaslarken, hem verilen yeni siparisler azaliyor hem de siki finansal kosullar ve azalan karlilik
oranlari nedeniyle yapilan yatirimlarda daralma yasaniyor.

Avrupa Teknoloji Endustirisindeki istihdam artisi ise bu sene %2,1 ile sinirl kaldi. istihdam
artisindaki beklenti daha biiylikken, Avrupa genelinde yasanan isci kitligi nedeniyle sinirli kaldi.

One gikan bashklar kisaca séyle:

® 2022 yilinda talep beklenenden daha gucluydu.
® 5023 yilinin sakin gecmesi bekleniyor.

¢ istihdam siki bir pazarda yiksek seyrediyor.

® Yatinm yapma istedi zayif kalmaya devam ediyor.

® (retici fiyatlan zirvede.

® Birim igcilik maliyetleri, endUstriyel rekabet gictiniin zayifligim ortaya koyuyV

2022 Yilinda Talep Beklenenden Giigliiydii

Avrupa Teknoloji Enddstrisi agisindan 2022 yili ¢alkantili gegsede olumlu hava bozulmamis,
%4,8’lik reel ciro artisiyla 2021 yilindan daha yiiksek bir artis orani beklenmektedir.

Gegen yilin basinda hizla yikselen enerji ve girdi fiyatlari, tim olumsuz yonleriyle birlikte Rusya-
Ukrayna Savasi ve Covid sonrasi yakalanan olumlu havanin sona ermesi genel olarak sektérde
karamsar bir tabloya neden olmustur. Talep, yilin ilk yarisindaki yliksek siparis is ylkinin de
yardimiyla sasirtici derecede glicli bir sekilde artarken, kis doneminde gaz stoklanmasi ve enerji
krizi korkusuyla yil sonunda tekrar diisise gecmisti.
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is glicii ve malzeme arzindaki sikintilar yil boyunca devam etmistir. is gilicli piyasasi tarafinda
sorun hem vasifli hem de vasifsiz is¢i kithg ile daha da artmistir.

Materyal tarafinda ise Ozellikle endustriyel metaller ve elektronik bilesenler icin her yerde
mevcut olan sikintilar, 2022' yilinda Uretim kapasitelerini blyik 6lclide kisitlamistir. Buna ek
olarak, yasanan sikintilarin lzerine maliyet hesaplamalarini 6ngoriilemez hale getiren uzun
teslimat sireleri ve artan enerji fiyatlari eklenmistir.

2023 Yilinin Sakin Gegmesi Bekleniyor

Tedbirli bir rahatlama duygusuna en ¢ok katki saglayan durum, bu kis eneriji krizine dair en koti
korkularin gerceklesmemis olmasidir. Enerji piyasalarinda fiyatlarin daha da gevsemesi
beklenmekle birlikte tretici fiyatlarinin zirve yapmasi rahatlama trendini tersine dondirebilir.
Ayni zamanda, arz tarafinda Grinlere ulasabilirlik giderek artmaktadir. Bu arada ¢ogu sektérde,
dzellikle uzun teslimat siireleri olanlarda, siparis yigilmasi yiiksek olmaya devam ediyor. Ozellikle
teslimat stirelerinin uzadigl bazi sektorlerde bekleyen siparis sayisi her gecen giin artmaktadir.

Olumsuz taraftan bakildiginda ise endustriyel talepte yasanan kiresel diisis kendini daha az
siparis sayilariyla gbéstermektedir. Eger Giretimdeki blylme biriken siparislere baglh kalinmadan
korunmak isteniyorsa, 6niimizdeki donemde talebin gliclenmesi gerekmektedir. Ancak su anda
buna dair bir emare goériinmemektedir.

S&P firmasinin Euro Bolgesi icin yayinladigl “Sanayi icin Satin Alma Yoéneticileri Endeksi”, Mart
ayinda %47,3’e kadar distli. Sonbahara kiyasla hafif bir iyilesme goérilse de bu durum Euro
Bolgesi'nde endistriyel aktivitelerde daralmanin yakin olduguna isaret etmektedir.

Cin’den kaynakli ivmelenme, su anda piyasalardaki sakin seyredis ve belirsizlik agisindan en
onemli soru isaretlerinden birisidir. Cin ekonomisi i¢in 2023 yilinda koyulan %5’lik blyliime
hedefi son yillarin en disiigi olarak gdze carpmaktadir. Ote yandan Covid uygulamalarinin
kalkmasiyla birlikte Cin ekonomisinde yasanacak canlanmanin sektorde blylime ivmesini
artiracagina dair biyik bir umut mevcut. Cin, teknoloji endistrisi icin 6nemli bir ihracat ve
ithalat pazaridir, Ayrica Avrupa Teknoloji Endistrisi de yliksek teknoloji alanindaki ayrismalarin
ve 6n malzeme ithalatindaki kisitlamalarin olumsuz etkilerine sikga maruz kalmaktadir. Bu
nedenle Cin’in Avrupa Teknoloji Endistrisi icin 6nemi yadsinamaz.

Piyasaya dair en dnemli belirsizliklerden birisi azalan karlilik ve siki finansal kosullar nedeniyle
yatirimlardaki azalma beklentisidir. Artan faiz oranlariyla birlikte bankalarin kredi verme
noktasindaki isteksizligi, sirketlerin finansman bulmasini olduk¢a zorlastirmaktadir. Bu durum
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yalnizca teknoloji sektoru icin degil potansiyel misteri sektorler icin de biylik bir problemdir.
Bu durumun devam etmesi talep tarafinda 6nemli sikintilar yaratabilir.

istihdam Siki Pazarda Yiiksek Seyrediyor

Avrupa Teknoloji Sektérindeki istihdam, sektoriin giderek zorlasan rekabetci yapisina ragmen
2022 yilinda %2,1 artarak 11,19 milyon kisiye ulasti. Mevcuttaki yliksek istihdam seviyesi, Covid
krizi ve sonrasi donemde orta vadede varligini siirdirmeye devam edecektir.

istihdamda biiyiime ¢ok daha yiiksek gerceklesebilirdi ancak Avrupa genelinde yasanan is giicii
kithgr blytimeyi baskilamistir. 2023 yilinda istihdamin ayni seviyede kalmasi beklenmektedir
ancak bu firmalarin is glcl ihtiyaclarini tam olarak karsiladiklari anlamina gelmemektedir.
Bircok sektorde bekleyen siparislerin yetismesi icin ekstra is giicline ihtiyac duyulmakta ancak is
glicli piyasasi artan bu talebi karsilayamamaktadir.

Yatirim Yapma istegi Zayif Kalmaya Devam Ediyor

Teknoloji sektori acisindan yapilan yatirim seviyesi, kisa ve orta vadede endise yaratabilecek bir
gostergedir. Gegen yil yapilan yatinnmlarda %3,1 dislis yasanmis, bu yil distsiin kuvvetlenerek
%7,5 gibi daha yiksek bir orana ulasmasi beklenmektedir.

Yasanan diistslin sebepleri oldukga agiktir. Her seyden 6nce mevcut kiiresel belirsizlik, sirketleri
yatirm yapma konusunda frenlemekte ve temkinli davranmaya itmektedir. Avrupa’da
yurirlige giren bir dizi yasa, benzeri gérilmemis belirsizlikler yaratmaktadir. Sektoriin blylk
kisminda karlihk oranlari oldukga azalmis, bu durum yatirrm igin daha az fon anlamina
gelmektedir. Covid sonrasi telafi edici yatirimlar da tamamlanmistir. Son olaraksa ylikselen faiz
oranlari yatirimlarin gelisimini olumsuz etkilemektedir.

Yukardaki paragrafta bahsi gecen dinamikler misteri sektorler icin de gecerlidir. Teknoloji
sektori, sermaye mallarina yonelik azalan talepten muzdariptir, bu durum Gretim beklentilerini
kisitlamaktadir. Ozellikle temiz teknoloji ve enerji gecisiyle ilgili belirli Griinlerin Gretimi igin
benzeri goriilmemis kamu slibvansiyonlarina ragmen, s6z konusu faktorlerin bu yil yine 6zel
yatirimlar Gzerinde olumsuz bir etkisi olacagini varsayllmaktadir. Bahsi gecen sebeplerden otiiri
Avrupa’da yatirim kosullarinin iyilestirilmesi kritik 6nem tasimaktadir.
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Uretici Fiyatlan Zirvede

Son yillarda iretici fiyatlarinda yasanan degisim, firmalar acisindan baslica zorlayici unsurlardan
birisi olmustur. Bu durum firmalari fiyat artisina zorlamis ancak bu sefer ortaya ¢ikan yliksek
fiyatlar talebi azaltmistir. Yalniz 2022 yilinda mal imalatina yonelik Uretici endeksinde %15,2
oraninda artis yasanmistir.

Endeksin gelisimi ise trendin tersine donmesine dair bizlere umut vermektedir. Ayarlamalarin
yapildigr 2023 yili Ocak ayi haricinde 2022 yili yazindan bu yana uretici fiyatlari artmamustir.

Uretici fiyatlarinin diisiis egilimine girmesi beklenmektedir ancak yine de orta vadede Covid
oncesi seviyelere ulasmasi pek miimkin gérinmemektedir.

Uretici Fiyat Endeksi

Uretici Fiyat Endeksi
Imalat; 2015=100; AB 27

105 - Eurostat Kisa Dérem kstabsticler

eyhun Atuf Kansu Cad. No: 120 WL ebirlik.com

06520 Balgat - Ankara - TR ww.turkishmachinery.org
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Birim liscilik Maliyetleri, Endiistriyel Rekabet Giiciiniin Zayifigini Ortaya
Koyuyor

ABD, Japonya ve Euro bdlgesinin birim iscilik maliyetleri karsilastirildiginda, agik¢a Avrupa
sanayisinin birim iscilik maliyetlerindeki degisim nedeniyle rekabet giclini kaybettigi
gorilmektedir. Yukselen birim iscilik maliyetleri ile Gretkenligin birbirine ayak uyduramayacagi
gorilmektedir.

2000 yilindan itibaren yayinlanan OECD verilerine gore imalat sektoéri birim iscilik maliyetleri
Japonya’da %26,3; ABD'de %1,8 dismistlr. Euro Bolgesinde ise birim iscilik maliyetleri %8,8
artmistir. Grafikten de goriilecegi Gzere bu durum 2008-2009 finansal krizi dncesinde baslamistir.
Birden artan enflasyon, Avrupa’da birim isci maliyetlerinin geleceginde 6nemli bir belirleyici
olacaktir. Avrupa Teknoloji Sektori agisindan Gretkenlik seviyesindeki yliksek bir artis, rekabetgilik
glclnd artirmasi agisindan 6n kosul olacaktir.

imalat Sektorii Birim iscilik Maliyetleri
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Anahtar Gostergeler

2,906 milyar EURO §#8##8 11.19 milyon

LB BN ]
2022 yilinda Avrupa TT?‘ 2022 yili Avrupa Teknoloji
Teknoloji Endustrisi'nin Endistrisi'nin dogrudan
nominal ciro degeri istihdami

Yillik Reel Ciro Dedisimi (36)
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Kaynak: MACE 25/26/27/28/33 Eurestat Ciro Endeksi AB 27; kisa dénern istatistikleri; ayni MACE Kadlan igin AB Oretici Fiyat Endeksi ile dizeltilmig
fiyatiardir
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Kaynak: Yildan yila E&S WG Tahminler; MACE 25{26/27/28 ve Evrostat aynintili igletme istatistiklen; teknaloji endistirisi toplami MACE
32.5 ve 33 igermektadir.
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Orgalim Yatirim Tahmini (Toplam Teknoloji Endiistrisinde Artis)

Reel Yatirim i¢in Orgalim Ongoriisi

Toplam Teknoloji EndUstrisi

2022 2023

Kaynak:Yildan yila E&S WG Tahmini; MACE 25/26/27/28

Metal Teknolojileri- Beklentiler Zayif

2023 yili reel cirosunda %3,1 azalis bekleniyor
2022 yili reel cirosunda %1,9’luk marjinal bir artis
Otomotiv tarafindaki toparlanma sektore destek gikacak

Metal teknolojileri sektor, diizeltilmis fiyatlara gore %1,9 ciro artisi ile 2022 yilini marjinal olarak
ylksek kapatti. Alman otomotiv sektorindeki artis ile 2023 yilinda talep tarafinda bir miktar
ivmelenme yaratilabilir. 2023 yili igin VDA (Alman Otomotiv Endustrisi Birligi) Gretimde %6’lk bir
artis beklemektedir. Ancak 10,3 milyonluk arag Gretimine ragmen Alman otomotiv endistrisi kriz
oncesi 11,4 milyonluk tretim seviyesinin altindadir.

Uretim tarafinda belirsizlik halen hakimdir. Hem vasifli hem de vasifsiz isci tarafindaki eksiklik
sinirlayici bir etken olmaya devam etmektedir.

Mevcut perspektiften bakildiginda, 2023 yilinda tGretimde %3,1'lik bir diistis beklenmektedir.

Ceyhun Atuf Kansu Cad. No: 120 www.makinebirlik.com
www.turkishmachinery.org

w.turkiye makinecileri.org
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Elektrik Miihendisligi ve Elektronik Sektorii- 2022’den Sonra Beklentiler
Diigiik

2022 yilinda iiretim reel anlamda %6,9 artti
2023 yilinda %0,7’lik kismi bir diisiis bekleniyor
Komponent eksikligi sinirlayici bir faktér olmaya devam ediyor

2022 yilinda dijitallesme ve otomasyona yapilan yiksek yatirimlar, elektrik muihendisligi,
elektronik ve bilisim teknolojileri sektorlerindeki talebi gliclii tuttu. Reel anlamda tiretim %6,9 artti
(nominal olarak %13’den fazla).

2023 yilinda ise reel anlamda Uretimde %0,7’lik bir diists bekleniyor. Kiiresel anlamda talepte
yasanan azalmanin bu sektorde de hissedilmesi bekleniyor ve bircok sirket hala ham madde
temininde sorunlar bildiriyor. Bu durum Uretimi daha pahali hale getirmekte ve siparis isleme
slrelerini uzatmaktadir. Ancak, son yillarda liretimde yasanan blyik artislar nedeniyle, Giretimin
mevcut ylksek seviyeden biraz gerilemesi olumsuz goérilmemeli, baz etkisi olarak
degerlendirilmelidir. Sektorde hala 6nemli bir disls belirtisi gorilmemektedir.

Makine miihendisligi sektorii- Tedarik Zincirindeki Sikintilar Hala Etkili

2022 yilinda reel ciro artisi %4,2 olarak gerceklesti
2023 yilinda %3,4’liik azahs bekleniyor
Fazla sayida siparisin birikmesi ve yatinnm beklentileri olumlu

Siparis defterlerinin doluluk durumu, tedarik zincirinde yasanan sikintilara ragmen makine
mihendisligi tarafinda tretimin reel olarak %4,2 oraninda artmasina yardimci olmustur. Bekleyen
siparis sayisi her gecen glin artiyor ancak talepteki azalma yeni siparislere de yansiyor.

2023 yilinda Gretimde %3,4’lik azalma bekleniyor. Beklentiler ge¢en sonbahara gore daha iyimser.
Bunda bekleyen siparislerine fazlaligi ve ilik gegen kis ayinin etkisi biiylik. Temiz teknolojiye yapilan
yatirnmlar nedeniyle makine muhendisligi sektorlerindeki yatirim artisi, 2023'teki talebi
desteklemeli ve orta vadede en azindan belirli sektorler icin olumlu ivme saglamalidir. Ancak bilgi
teknolojileri tarafindaki uzman eksikligi Gretim kapasitelerini kisitlamaktadir.



