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ORGALIM, SONBAHAR 2022 RAPORUNU YAYIMLADI
Avrupa teknoloji endiistrileri biiyimede duraklama yasiyor

Rusya-Ukrayna savasi, Avrupa teknoloji endustrilerine hasar veriyor. Yiksek talep ve siparisler
sayesinde iyi baslayan 2022’'nin ikinci yarisi daha zayif goriinliiyor. Devam eden arz kithginin
Ustline eklenen ve ayni zamanda bu arz kithgina sebep olan artan enerji ve malzeme fiyatlari
talebi etkiliyor ve tretimi kisitliyor. Genel olarak Avrupa’da teknoloji endistrilerinin bu yil
durgunlasmasi, cironun gegen yila kiyasla %0,7 diismesi bekleniyor. Oniimiizdeki yil icinse
sektore yonelik daha karamsar bir bakis agisi 6ne ¢ikiyor. Tahminler Glkelere gore degismekle
birlikte endustrilerde reel cironun %4,9 diismesi bekleniyor.

One ¢ikan noktalar

e 2022'ye iyi baslangi¢ yerini durgunluga ve azalan karlara birakiyor.

e 2023 icin durgunluk 6ngoriliyor ancak bekleyen siparislerin tamamlanmasi telafi edici
olabilir.

e Yatirim ve dolayisiyla sermaye mallarina talep azalacak.

e Malzeme ve is glicl kithig tarihi zirvesine ulasacak.

e istihdamin talepteki diisiise ragmen istikrarli seyretmesi bekleniyor.

2022’ye iyi baglangig, yerini durgunluga ve azalan karlara birakiyor

Yiksek talep ve siparisler ile 2022’ye iyi baslangig, ikinci yarida yerini durgunluga ve azalan
karlara birakti. Ulkeye ve sektére gére degisiklikler gdstermekle birlikte Avrupa’da teknoloji
endustrilerinin genel olarak durgunlasmasi ve cironun 2021’e kiyasla reel olarak %0,7 diismesi
bekleniyor.

Bu durgunlasmanin sebebi; beklenmedik bicimde artan talep, 6zellikle Cin’de devam etmekte
olan Covid onlemleri, Rusya- Ukrayna savasi, lojistik problemleri, limanlarin kapanmasi gibi
cesitli faktorlere bagl olarak 2022 basinda isletmelerin herkesi etkileyen biylk tedarik
problemleriyle karsilasmis olmasidir. Bu durum endustriyel metalleri, metal Grinlerini, gipleri,
elektronik ve plastik komponentleri etkiledi. Talebin bazi bolgelerde diismesine bagh olarak
sorunlar zamanla azalsa da tretimde kullanilan malzeme kitligi Avrupa teknoloji endistrileri icin
hala tiretimin 6nlindeki bir numarali engel.

Arz tarafindaki kitliga ek olarak, artan enerji ve malzeme fiyatlari da Uretim maliyetlerini
artirmaktadir. Avrupa’da enerji fiyatlari kismen Rus dogal gazina olan bagimliligin etkisiyle Asya
ve ABD’de oldugundan daha hizli artmistir. Uluslararasi rekabet icinde yer alan sirketler -
teknoloji endustrilerindeki cogu sirket- artan maliyetleri piyasaya yansitamamaktadir. Bu ek
maliyetler sirketlerin karhligini azaltmaktadir.
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Euro karsisinda yiikselen dolar sirketlerin yaptigi ithalati daha pahali hale getirmektedir. Diger
taraftan, Euro’nun deger kaybetmesi ihracat sektoriindeki dolar bolgesiyle kiyaslandiginda
goreli bir avantaj saglamaktadir.

2023 icin durgunluk ongériiliiyor ancak bekleyen siparislerin tamamlanmasi telafi edici
olabilir

Orgalim, Avrupa genelinde 2023 yilinda talepte disisiin ve ekonomik durgunlugun teknoloji
endustrilerinde daha da artmasini bekliyor. Su anicin 6ngori gelecek yil cironun reel olarak %4,9
diisecegi yoninde.

Olumlu taraftan bakilacak olunursa, Uretimde kullanilan malzeme tedarigindeki sorunun
azalmasi durumunda birikmis siparisler teslim edilebilir ve bunun durgunlugu sinirlayabilecegini
soylemek mimkiin. Azalan yatirimlarin negatif talep etkisi boylece bir miktar geciktirilebilir.
Diger taraftansa, alici sektorlerde yatirrm yapma istegi beklenenden hizli diserse sirketler
Gzerindeki maliyet baskisi Gretimde azalmaya hatta liretim tesislerinin kapanmasina yol acabilir.
Sirketler genellikle giicli bicimde yatay bitlinlesmis oldugu icin bu gelisme ciddi bir zincirleme
tepki baslatabilir. Bu riskler, kismi 6l¢lide karamsar olan mevcut tahminlerin 6nemli 6lctide kot
yonde degismesine sebep olabilir.

Yatirnm ve sermaye mallarina talep azalacak

Alici endUstrilerde azalan karlar sermaye mallarina yatirimin azalmasina yol agacak. Sermaye
mallarina talebin azalmasi teknoloji endustrilerinin siparislerini olumsuz yénde etkileyecek.
Talepteki disls simdiden kismen pek ¢ok sektérde gdzlemlenebilir durumda. Eurostat tretim
endeksi elektrik miihendisligi, elektronik, bilgi ve iletisim teknolojileri sektorlerinde ilk 8 ayda
Uretimdeki dlistse isaret ediyor. Orgalim, teknoloji endistrilerinde yatirimlarin 2022’de reel
olarak %1,5 artis, 2023"te %5,1 diisiis dngoriyor.

Malzeme ve is giicii kithgi tarihi zirvesine ulasti

Teknoloji endistrisindeki sirketler arz ve is glict kithgini Gretim Gzerindeki baskinin temel sebebi
olarak gosteriyor. Bu aslinda alisiilmadik bir durum degil. Talepteki diislis Gretimin azalmasinda
genellikle temel sebep oldugu gibi kisa vadede Uretimde kullanilan malzeme ve is giici
temininde sikintilarla karsilasilabilir. Ancak su anki yiksek seviyeler olagan disi olmanin da
otesinde. Bu durum kiresel tedarik zincirleri ve is glici piyasasindaki yapisal dengesizligi
gostermektedir.

Malzeme sikintisi bildiren sirketlerin orani son zamanlarda %64’ten %58’e diismus olsa da bu
oran hala sira disi bicimde yuksektir.
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Uretimi Kisitlayan Faktorler

— Demand
0 —Labour
——Shor tage of material and/or equipment

Share of companies

Kaynak: AB Komisyonu, AB 27 verileri

istihdamin diisen talebe ragmen sabit kalmasi bekleniyor

Disen talebe ragmen, sirketler nitelikli isgliclerini ellerinde tutmak icin ¢aba sarfediyorlar.
Teknoloji endustrilerinde istihdamin 2022’de %2,1 artacagl ve 2023’te bu seviyede sabit
kalacagini 6ngoriliyor. Bu durum elbette ekonomik durgunlugun bugiin i¢in tahmin edilenden
daha fazla derinlesmemesine baghdir. Beklenmedik 6l¢lide derinlesecek ekonomik durgunluk is
glcl piyasasini tepetaklak edebilir ve artan issizlik tekrar Avrupa teknoloji endustrileri
glindemine girebilir.
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Onemli Rakamlar
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Orgalim Yatirnm Tahmini
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Metal teknoloji sektorii-Maliyet baskilari yogunlastikg¢a artan talep
2022 yilinda %1,1 reel ciro artigi

2023 igin %4,7 diisiis beklentisi

Otomotiv sektoériinde gerileme hissediliyor

Yaz aylarindan bu yana metal Grlinleri ve teknoloji sektoriini etkilemekte olan arz talep krizi
siddetleniyor. Arz agisindan bakildiginda endistriyel metal ve gerekli yart mamdil fiyatlar yiiksek
kalmayi stirdiiriiyor ve artan bu fiyatlari misterilere tamamen yansitmak mimkiin géziikmuyor.
Talep acisindansa gittikce daha fazla alici sektdor — sadece otomotiv endistrisi degil- talepte
disids yasiyor ya da tedarik zincirinde yasanan sikintilar nedeniyle Uretim sorunlariyla
karsilasiyor.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi, 2022 yilinda Avrupa Birligi’nde ara¢ satislarinin 2019’un kriz
Oncesi seviyesinin %26 altinda kalmasini bekliyor. Bu durum metal Griinlerine olan talebi
olumsuz etkiliyor.

Orgalim, 2022’de metal drinleri ve teknoloji sektoriinde reel olarak %1,1 biyime, 2023’te
%4,7’lik bir daralma bekliyor.
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Elektrik miihendisligi, elektronik ve bilisim ve iletisim teknolojileri- Talep artigini tedarik
sorunlari engelledi

Giiglii 2021’in ardindan 2022’de %3,5 diisiis beklentisi
2023’te daha sert gerileme beklentisi, %4,6
Elektronik komponent eksikliginin sert etkileri var

2021 yilinin basinda elektrik miihendisligi, elektronik ve BIT sektorleri, Covid krizinden
kaynaklanan dijitallesmedeki artisla blyiik bir yikselis yasadi. Yikselis daha 2021’'de elektronik
komponentlerin tedarigindeki eksiklik sebebiyle yavaslamaya basladi eksikligin etkileri hala
endistride hissedilmeye devam ediyor.

2022'nin ilk sekiz ayinda reel olarak %4,1’lik bir diisiise tanikhk ettik. Bugilin reel ciroda 2022 igin
%3,5; 2023 icin ise %4,6’lik bir diists bekleniyor.

Makine miihendisligi sektorii- Hala saglam siparis durumundan faydalaniyor
2022 igin %0,7 ciro artisi beklentisi

2023 yilinda %5,4 diigiis beklentisi

Uzun teslim siireleri diisiisiin ertelenmesi anlamina geliyor

Makine sektorii 2022 yilinda diger teknoloji endistri sektorleri gibi tedarik zincirinde yasanan
problemlerle miicadele etti. Artan belirsizlik ve kisin yasanmasi muhtemel gaz kesintileri
beklentileri daha da koétilestiriyor. Makine sektoriinde tipik olarak uzun teslim sirelerinin daha
uzun olmasi diger sektorlere kiyasla hem {iretim hem de siparis durumunun daha iyi oldugu
anlamina geliyor.

2022’nin ilk sekiz ayinda makine sektorii reel olarak %4,6 bliyimeyle teknoloji enddstri
sektorleri icinde en gliclisliydii. Ancak disis etkisini hissettirmeye basladi ve 2022 sonunda
cironun sadece %0,7 artmasi bekleniyor. 2023 yiliigin ise bu sektoriin de durgunluga girmesi ve
%5,4 dislis yasanmasi dngoriliyor.



