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DUNYA BANKASI, “EMTIA PiYASALARI GORUNUMU”
RAPORUNU YAYIMLADI

Nisan ayinda yayimlanan rapor, 8 ana baglikta 6zetlenmektedir.

1. Neredeyse tiim emtia fiyatlari salgin 6ncesi seviyesinden daha yiiksek

Emtia fiyatlari, 2021'in ilk ceyreginde toparlanmaya devam etti ve ¢cogu su anda salgin 6ncesi
seviyelerinin Uzerinde. Kiresel toparlanma, bliyiime beklentilerinin artmasi, ham petrol, bakir ve
cesitli gida Urdinlerinin arz faktorleri fiyat artisinin sebeplerinden.

Grafik 1. Emtia Fiyat Endeksleri, Ayhk
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2. Ham petrol fiyatlari rekor siirede toparlandi

Petrol Ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve ortaklarinin iretimde kisitlamalara gitmesiyle
gectigimiz yil ham petrol fiyatlari dip noktayl gérdi. Talep tarafindaki kademeli toparlanmanin,
2021 yiinda asilamanin yayginlasmasi ve Ozellikle gelismis Ulkelerde seyahat kisitlamalarinin
azaltilmasiyla daha da artmasi bekleniyor. Fiyatlarin 2021’de ortalama 56 dolar/varil; talep
kademeli olarak arttikga 2021’de 60 dolar/varil seviyelerini gbrecegi tahmin ediliyor.

Grafik 2. Petrol Fiyatlari, Temmuz 1985-Mart 2020
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Kaynak: Diinya Bankasi

Not: Grafik, her bir fiyat diisiistintin dip noktasindan 12 ay énce ve sonra (sirasiyla T-12 ve T+12), dip noktasinda 100'e
endekslenen, 1980'den bu yana en bliyliik petrol fiyatlarindaki diisiisleri ve toparlanmalari géstermektedir.
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3. Yedek petrol iiretim kapasitesi ¢ok yiiksek

OPEC ve ortaklari (OPEC+) tarafindan yapilan Gretim kesintileri, petrol fiyatlarini desteklemede
kritik Gneme sahip olsa da ortaya ¢ikan blyiik miktarda yedek Gretim kapasitesi, uzun vadede fiyat
artislarini sinirlayacaktir. Ayrica, pandeminin seyri olumsuz olursa, talepteki zayiflama Gretim
kesintisi anlasmasi Uzerinde baski olusturabilir. Anlasmanin bozulmasi, petrol fiyatlarinin belirgin
sekilde diismesine neden olabilir.

Grafik 3. Kiiresel Uretim Yiizdesi, 2019
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Kaynak: Uluslararasi Enerji Enstitiisii, Diinya Bankasi

Not: Yedek lretim kapasitesi, bir tilkenin Ocak 2018-Nisan 2020 dénemindeki maksimum (lretimiyle mevcut iiretim
seviyeleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.
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4. Dogalgaz ve komiir fiyatlari da yiikseldi

Diger enerji mallarinin yani sira, dogal gaz ve komir de kiiresel ekonomik iyilesme, kuzey
yarimkirenin bazi kisimlarindaki soguk hava ve arz kesintileri nedeniyle 2021’in ilk ceyreginde
keskin fiyat artislari gérdi. Karbon nétr hedeflerinin agiklanmasi, uzun vadede komur fiyatlarinda
bir baski yaratacak.

Avrupa ve ABD'de kémire dayali elektrik Gretiminin kullanimdan kaldirilmasi, Cin'deki artan
kapasite ile fazlasiyla telafi edilse de komir kullanimi yenilenebilir enerji kaynaklarinin ve dusik
fiyath dogal gazin hizla yayilmasiyla 6nemli 6l¢lide azaldi.

Grafik 4. Komiir Santrali Kapasitesindeki Net Degisim
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Kaynak: Global Energy Monitor, Diinya Bankasi
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5. Kiiresel toparlanma metal fiyatlarini artirdi

Metal fiyatlari 2021'in ilk ceyreginde yikselis seyrini strdirdi ve salgin dncesi seviyeleri gecti.
2021 yilinda fiyatlarin 2020’ye gore ortalama %30 daha yiiksek olmasi bekleniyor.

Yikselen fiyatlar, Cin'deki gliclt talebi, devam eden kiresel toparlanmayi ve bazi metaller icin arz
kesintilerini yansitiyor. Bakir, kalay ve demir fiyatlari Mart ayinda 10 yilin en yliksek seviyesine
ulasti. ABD’de onerilen, altyapi faturasi ve karbondan arindirmaya yonelik kiresel enerji gegisi,
fiyatlar Gizerinde yukari yonli baski olusturabilir.

Grafik 5. Bakir Fiyatlan ve Kiiresel imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
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Kaynak: Haver Analytics, Diinya Bankasi. Son gézlem tarihi: Mart 2021
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6. Tahvil getirilerindeki artis altinin pariltisini sondiirdii

Devlet tahvili getirilerinin artmasi, altini yatirimcilar igin daha az gekici hale getiriyor. Yilin ilk
ceyreginde altin fiyatlarindaki gerileme %4. Altin destekli borsa yatirim fonlari da son aylarda
keskin bir diistis yasadi ve merkez bankalari altin alimlarini azaltti.

Grafik 6. Altin Fiyatlari ve Faiz Oranlari
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Kaynak: Bloomberg, Diinya Bankasi
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7. Tarim fiyatlar 7 yilin en yiiksek seviyesinde

Dilinya Bankasi'nin Tarimsal Fiyat Endeksi, 2021’in ilk ceyreginde dnceki yilin ayni donemine gére
%9’dan fazla artti. Fiyatlar bir yil 6ncesine gore ylizde 20 daha yiliksek, neredeyse 7 yilin en yliksek
seviyesi. Fiyat artiglarinin sebepleri: Basta misir ve soya fasulyesi olmak lzere bazi gida
UrGnlerindeki arz agiklari; Cin’in yem Urlnlerine yonelik artan talebi ve ABD dolarinin deger
kaybetmesi.

Grafik 7. Tarim Fiyat Endeksleri
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8. Gida emtia piyasalari istikrar kazaniyor

ABD Tarim Bakanligi'nin arastirmasina gére ABD'de misir, soya fasulyesi ve bugday ekimine ayrilan
arazinin gelecek sezon sirasiyla %0,4, %5,4 ve %4,5 artmasi bekleniyor. ABD'nin bu mallarda asiri
bliyik rolii g6z 6niine alindiginda, degerlendirmenin gerceklesmesi durumunda kiiresel gida emtia
piyasalarinin istikrara kavusturulmasina yardimci olacaktir. Tarim fiyatlarinin 2021'de %13
oraninda artmasinin ardindan 2022'de istikrar kazanmasi bekleniyor. Tahminlere yonelik riskler:
kisa vadede enerji maliyetleri; uzun vadede biyo-yakit enerjiye gecis politikalari.

Grafik 8. Kiiresel Tahil Arzinda Biiyiime
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Kaynak: USDA, Diinya Bankasi
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Ek: Tablo 1. Nominal Fiyat Endeksleri ve Tahminler

Price Indexes (2010=100)" Change (%), 9/q Change (%), yly Forecast revision?

g

2019 2020 2021f2  2022f2 2020Q4 2021Q1 20212 2022f2 202112 20222

Energy 87 71 75 83 353 36.1 6.1 26.8 5.9
Non-Energy* 85 82 84 100 o7 93 118 19.0 35 17.3 50
Agriculture 87 83 87 99 100 87 9.3 13.5 1.0 12.1 -0.5
Beverages 79 76 80 81 83 -2.5 1.9 1.4 1.6 03 0.5
Food 90 87 92 108 100 11.9 12.3 17.1 0.9 15.6 06
Oils and meals 85 77 20 116 117 224 12.9 29.0 09 27.2 09
Grains 89 89 93 106 107 107  17.2 13.8 09 12.3 06
Other food 99 98 95 100 101 01 68 52 09 42 0.1
Raw Materials 81 78 78 85 86 6.0 4.2 9.8 0.9 8.1 -0.8
Fertilizers 83 81 73 93 88 44 235 27.1 -5.0 23.9 8.2
Metals and Minerals 83 78 79 103 o1 1.2 160 304 121 283  -134
Precious Metals 97 105 134 134 125 1.6 1.9 0.1 £.38 38 -49
Memorandum items
Crude ol ($/bbl)s 68 61 a1 56 60 38 359 357 71 284 65
Gold ($hoz) 1,269 1,392 1,770 1700 1,600 2.0 4.1 -4.0 5.9 20 35

Detayl bilgi igin:

https://blogs.worldbank.org/voices/commodity-markets-outlook-in-eight-charts

https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c5delea3b3276cf54e7aldff4e95362b-
0350012021 /original/CMO-April-2021.pdf
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