*
TURKIYE'NIN
MAKINECILERI

DUNYA BANKASI “KURESEL EKONOMIK BEKLENTILER,
HAZIRAN 2022 RAPORU”NU YAYIMLADI

Kiiresel Toparlanmada Duraksama

iki yildan fazla siiren pandemi arkasindan gelen Rusya-Ukrayna krizi, kiiresel ekonomideki yavaslamayi
hizlandiracak gibi goziklyor. 2021'de %5,7 olarak gerceklesen kiiresel biylimenin, 2022'de ylzde 2,9'a
gerilemesi bekleniyor (Grafik A). Enflasyon baskisini, tahmin edilemeyen hizda olan siki para
politikalarini da iceren Rusya-Ukrayna krizi etkileri, 2022 yili basinda yapilan blyime tahminin %1,2
altinda olabilecek bir revizyonu zorunlu kiliyor.

2022'de bircok ekonomi icin disiiriilen biylime tahminlerinin gelecek yil da toparlanmayacagi, 2023-
24 déneminde kiresel biylimenin %3 olacagi diistiniliyor (Grafik B).

A. Kiiresel Biiyiime B. 2022 Biiyiime Tahmini Revizyonlari
%

o Ulke Yiizdeleri
mbdnya = Artan = Ayni = Azalan

9 —Gelismig Ekonomiler 100
Gelismekte Olan Ekonomiler
80
6 |
60
3
40
0
' ) j
3 0 N
Dinya Gelismis EMDE'ler EMDE EMDE

Ekonomiler Emtia Emtia
-6 ihracatcilan ithalatcilart
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kaynak: Diinya Bankasi

Not: EMDEs=emerging and developing countries (gelismekte olan ekonomiler)

Gelismekte Olan Ekonomiler i¢in Azimsanmayacak Yavaslama

Gelismekte olan ekonomilerin biyiime tahmininin %6’dan %3,4’e inmesi bekleniyor. Bu oran 2011-
2019 déneminde ortalama %4,8 idi. Rusya-Ukrayna krizinden kaynakli yavaslamanin, ECA (Avrupa ve
Merkez Asya) bolgesinde derin bir gerilemeye, ticari aksamalara, emtia fiyatlarinda dalgalanmalara,
ylksek girdi maliyetlerine ve daha zayif bir gliven ortamina neden olacagi diisindliyor. Yavaslama,
artan enflasyonist baskilar, siki para kosullari ve dis talebin zayiflamasi gibi biyiimeye yonelik 6nceden
var olan ters rlizgarlari gliclendiriyor.

Blylimedeki yavaslama, gelismekte olan ekonomilerde, 2021’de %5,4 olan kisi basina gelir artisinin,
2022’de %2,3’e gerileyecegini ve kisi basina gelirin, pandemi Oncesi egiliminin %5 altinda
gerceklesecegini, bircok Ulkenin gelir artis hedefi rotasini, ileri ekonomi seviyelerinden tersine
cevirecegini gosteriyor (Grafik C).
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Yikselen gida fiyatlarinin, gida ithalatina bagh bircok gelismekte olan ekonomide kisi basina disen
geliri diisirmesi, kiresel gida glivensizligini ve yoksullugu arttiracagi distndliyor. Salginin, savasin,
gida fiyatlarindaki artisin kalici etkileri, tiim kosullari daha da zorlastirmak icin birlesiyor ve salgin dncesi
tahminlerden farkli olarak bu yil sonuna kadar 75 milyondan fazla insanin yoksulluk icinde olmasi
bekleniyor.

C. Gelismis Ekonomi Ortalamasina Gére, Gelismekte Olan Ulkeler, Kisi Basina Gelir Artisi
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Not: LICs=lower income economies (dlisiik gelirli ekonomiler); EMDEs=emerging and developing countries (gelismekte olan
ekonomiler) FCS = fragile and conflict-affected situations (Kirilgan ve ¢catismadan etkilenen durumlar)

Kiiresel goriiniimde riskler: Stagflasyon

2022 yili Nisan ayinda, kiiresel enflasyon (%7,8) ve gelismekte olan ekonomilerin enflasyonu (%9,4)
2008 yilindan beri en yiksek seviyeye ulasti (Grafik D).

Ukrayna’daki kriz, cogu birbiriyle baglantili olan risk olasiliklarini arttirdi. Jeopolitik karisikhgin, kiresel
ekonomik aktiviteyi daha da istikrarsizlastirabilecegi ve kiiresel ticaretin, uzun vadede yatirim ve
finansal aglarin bozulmasina neden olabilecegi diisiiniliyor. Enerji fiyatlarinda son iki yilda gerceklesen
artis (1973 petrol krizinden bu yana en biyik artis), kiiresel ekonominin 1970’leri animsatan, yliksek
enflasyon ve yavas bliyiimenin kombinasyonu olan bir stagflasyon dénemine girdigine dair endiseleri
arttiryor (Grafik E). Enerji fiyatlarindaki artisin, iki yil sonra kiresel Uretimi %0,8 azaltabilecegi
diistintliyor. Onceki petrol krizlerinden edinilen deneyim, krizin, talepte kisma, diger yakitlarin
ikamesi, enerji arzi kaynaklarinin gelistirilmesinin tesvik edilmesi igin 6nemli bir katalizér durumunda.
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D. Enflasyon E. Enerji ve Gida Fiyatlari
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Kaynak: Diinya Bankasi

Not: LICs=lower income economies (diistik gelirli ekonomiler); EMDEs=emerging and developing countries (gelismekte olan
ekonomiler) Grafik E, 24 aylik bir siire boyunca aylik enerji ve gida fiyat endekslerindeki yiizde degisimi géstermektedir. Veri
sinirlamalari nedeniyle, 1979'dan énce, enerji fiyati dedisimi, petrol fiyati degisimi kullanilarak temsil edilmektedir.

1970’lerdeki stagflasyonla miicadele, faiz oranlarinda artisi gerektirmis; kiiresel resesyonu tetiklemis
ve ylkselen piyasalarda ve gelismekte olan ekonomilerde finansal krizlere neden olmustu. Mevcut
stagflasyonist baskilar yogunlasirsa gelismekte olan llkeler yeniden zorluklarla karsi karsiya kalabilir.
Gida kithginin sertlesmesinin sosyal huzura etkisi, yeni ve daha o6ldirici olabilecek Covid-19
varyantlarinin ortaya ¢ikma olasihigi mevcut faaliyetleri bozabilir. Tim bu risklerin ayni anda
gerceklesmesi, kiresel aktivitenin 2022'de daha keskin bir sekilde diismesine ve 2023'te yari yariya
azalmasina neden olabilir (Grafik F).
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Makroekonomik Politika Zorluklari; Sikilastirma politikalari ve siirdiiriilemez
borg yukleri

Rusya-Ukrayna krizi ve sonucunda enflasyonist baskilardaki artis, bircok gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerin parasal sikilastirma hizinda artisi tetikliyor. Gelismekte olan ekonomilerin Merkez
Bankalari, pandemi nedeni ile zaten tamamlanamayan toparlanmanin yaninda yiksek enflasyonla
miicadele etmek durumunda kaliyor. Borg kirilganliklari pandemiden dnce bile akut olan disik gelirli
Ulkelerin dis kamu borglari da rekor diizeye gelmis bulunuyor. Cogu 6zel alacaklilara olan bu borglar,
aniden yikselebilecek, degisken faiz oranlarini iceriyor.

Merkez bankalari para politikasi uyumunda sikintiya girdikce, sermaye akisindaki oynaklik ve para
birimlerindeki deger kaybinin, gelismekte olan ekonomiler igin ek zorluklar getirebilecegi diistintliyor.
S6z konusu lkelerin Ustlenebilecegi mali destekler, siki finansman kosullari ve yiksek borglanma
maliyetleri nedeni ile zorlanacak gibi gériniyor.

Yapisal politika oncelikleri: Gida giivensizligi ve ticarette parcalanma ile
miicadele; Egitim tesvigi ve is gliciine katilimin arttirilmasi

Gelismekte olan bircok ekonominin icinde bulundugu zorlu dénemin, pandemi ve Ukrayna’daki kriz
dolayisi ile uzun dénemde agirlasacagi 6ngoriliiyor. Rusya-Ukrayna krizi, gida krizini kotilestirdigi icin
gida fiyatlarindaki dalgalanmaya karsi direng olusturmak kritik dnem tasiyor. Kiresel Gida Krizleri
Raporu’nda (GRFC), 2021'de, 53 iilkeden, 193 milyona yakin insanin akut gida giivenliginden yoksun ve
acil yardima ihtiyac duydugu belirtiliyor (Grafik G).
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Gelismekte olan ulkelerin politika yapicilari mimkin oldugu olgclide, zaten yiksek olan fiyat
kontrollerini arttirarak yikselen emtia fiyatlarina karsilik vermekten kaginmali, fiyat istikrari saglamali,
finans sektortini saglamlastirmali, yatirimlari ve sosyal harcamalari korurken, sosyal glivenlik aglarini
genisletmeli, gida kaynaklarini cesitlendirmeli ve dlsik karbonlu enerji kaynaklarina gegcisi
hizlandirmalhdir. Ayni zamanda ticareti tesvik gibi yontemlerle olusan ticari maliyetlere kargi 6nlem
almalilar. Son olarak, politika yapicilar, egitime olan yatirimlari tesvik ederek, aktif is glici politikalar
ile kadinlar basta olmak Gzere isglicli piyasasina katilimi, yliksek enerji ve gida fiyatlarina yonelik destek
politikalarini ve asilamayi da arttirarak pandeminin biylime beklentileri lzerinde yarattig olumsuz
etkiyi tersine gevirmeliler.

Tablo 1: Riskler
Jeopolitik Gerilimler

Covid-19 Salgini
iklimle ilgili Afetler

Ticari Par¢calanma, Yatirim ve
Finansal Aglar

Zayif biiyiime tahminleri

Detayl bilgi igin:

https://www.worldbank.org/en/publication/global-economic-prospects

https://thedocs.worldbank.org/en/doc/18ad707266f7740bced755498ae0307a-
0350012022/related/Global-Economic-Prospects-June-2022-Chapter-1-Highlights.pdf

https://thedocs.worldbank.org/en/doc/18ad707266f7740bced755498ae0307a-
0350012022/related/Global-Economic-Prospects-June-2022-Executive-Summary.pdf
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Tablo 2: Reel GSYiH

(Onceki Yila Gére Degisim (%))

Ocak 2022
Tahminlerine Goére
% Degisim Farki

2019 2020 2021e 2022f  2023f 2024f 2022f 2023f

Diinya 2,6 -3,3 5,7 2,9 3,0 3,0 -1,2 -0,2
Geligmis Ekonomiler 1,7 -4,6 51 2,6 2,2 1,9 -1,2 -0,1
ABD 2,3 -3,4 57 2,5 2,4 2,0 -1,2 -0,2
Avrupa 1,6 -6,4 5,4 2,5 1,9 1,9 -1,7 -0,2
Japonya -0,2 -4,6 1,7 1,7 1,3 0,6 -1,2 0,1
Gelismekte Olan Piyasalar 3,8 -1,6 6,6 3,4 4,2 4,4 -1,2 -0,2
Dogu Asya ve Pasifik 5,8 1,2 7,2 4,4 5,2 5,1 -0,7 0,0
Cin 6,0 2,2 8,1 4,3 5,2 5,1 -0,8 -0,1
Endonezya 5,0 2,1 3,7 5,1 5,3 5,3 -0,1 0,2
Tayland 2,2 -6,2 1,6 2,9 43 3,9 -1,0 0,0
Avrupa ve Merkez Asya 2,7 -1,9 6,5 -2,9 1,5 3,3 -5,9 -1,4
Rusya 2,2 2,7 4,7 -8,9 -2,0 2,2 -11,3 -3,8
Turkiye 0,9 1,8 11,0 2,3 3,2 4,0 0,3 0,2
Polonya 47 -2,2 59 3,9 3,6 3,7 -0,8 0,2
Latin Amerika and the Karayipler 0,8 -6,4 6,7 2,5 1,9 2,4 -0,1 -0,8
Brezilya 1,2 -3,9 4,6 1,5 0,8 2,0 0,1 -1,9
Meksika -0,2 -8,2 4,8 1,7 1,9 2,0 -1,3 -0,3
Arjentin -2,0 -9,9 10,3 4,5 2,5 2,5 1,9 0,4
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 0,9 -3,7 3,4 53 3,6 3,2 0,9 0,2
Suudi Arabistan 0,3 -4,1 3,2 7,0 3,8 3,0 2,1 1,5
Iran -6,8 3,4 4,1 3,7 2,7 2,3 1,3 0,5
Misir 5,6 3,6 3,3 6,1 4,8 5,0 0,6 -0,7
Glney Asya 41 -4,5 7,6 6,8 5,8 6,5 -0,8 -0,2
Hindistan 3,7 -6,6 8,7 7,5 7,1 6,5 -1,2 0,3
Pakistan 3,1 -0,9 5,7 4,3 4,0 4,2 0,9 0,0
Banglades 7.9 3,4 6,9 6,4 6,7 6,9 0,0 -0,2
Sahra Alti Afrika 2,6 -2,0 4,2 3,7 3,8 4,0 0,1 0,0
Nigeria 2,2 -1,8 3,6 3,4 3,2 3,2 0,9 0,4
South Africa 0,1 -6,4 4,9 2,1 1,5 1,8 0,0 0,0
Angola -0,7 -5,2 0,7 3,1 3,3 3,2 0,0 0,5
Memorandum maddeleri:
Reel GSYIH

Yiiksek Gelirli Ulkeler 1,7 -4,6 5,1 2,7 2,2 2,0 -1,1 -0,2
Orta Gelirli Ulkeler 4,0 -1,3 6,8 3,3 4,2 4,5 -1,3 -0,3
Diisiil Gelirli Ulkeler 4,8 1,9 3,9 4,1 5.8 5,7 -0,8 -0,6
EMDE (Rusya ve Ukrayna haric) 3,9 -1,5 6,7 4,2 4.5 4.5 -0,5 0,0
EMDE (Cin harig) 2,5 -4,0 5,6 2,7 34 4,0 -1,5 -0,4
Emtia-ihracatgi EMDE!'ler 1,8 -3,8 4.8 1,2 2,6 3,2 -2,1 -0,5
(ERTJZ‘;‘I;’U:?E;;’\:?Z';; 18 40 48 37 33 34 03 01
Emtia-Ithalatgi EMDE'ler 49 -0,4 7,5 4.4 49 5,0 -0,8 -0,1
rIfan;it(i;a)l-ithalatgl EMDE!'ler (Cin 3.2 42 6.6 46 45 49 07 01
EM7 4,5 -0,5 7,3 3,3 43 4,7 -1,5 -0,4
Dinya (PPP agirliklar) 2,9 -3,0 6,0 3,1 3,4 3,5 -1,3 -0,2
Diinya Ticaret Hacmi 1,4 -8,0 10,3 4,0 4,3 3,8 -1,8 -0,4

Emtia Fiyatlar
Enerji Fiyatlari -9,9 -33,9 66,5 42,0 -8,0 -13,0 35,0 3,8
Enerji Digi Emtia Fiyat Endeksi -4,2 3,3 32,7 17,9 -8,1 -3,1 19,9 -4,1

Not: f = tahmin. EM7: Brezilya, Cin, Hindistan, Endonezya, Meksika, Rusya ve Tiirkiye



