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DUNYA BANKASI EMTIA PiYASASI RAPORU YAYIMLANDI

Kiiresel emtia fiyatlari 2023'iin ilk ¢eyreginde ylizde 14 diiserken, Mart ayi sonunda
Haziran 2022 'deki tarihi zirvesinin yaklasik yiizde 30 altina indi.

Rusya-Ukrayna krizinin baslamasinin ardindan fiyatlardaki artis; biyiik o6lglide
yavaslayan ekonomik aktivite, emtia ticareti akislarinin kiiresel olarak yeniden tahsis
edilmesinin bir kombinasyonuyla ¢ozildii.

Bu yilin geri kalaninda emtia fiyatlarinin genel olarak ¢ok degismeyecegi tahmin ediliyor.
Ancak fiyatlarin hala pandemi 6ncesi seviyelerin lizerinde seyredecegi ve bu durumun
satin alma glicl ve gida fiyatlari Gzerinde baski olusturacagi bekleniyor. Fiyatlara yénelik
yukari yonlu riskler arasinda enerji ve metal arzindaki olasi aksamalar (kismen ticaret
kisitlamalari nedeniyle), artan jeopolitik gerilimler, Cin'in sanayi sektériinde beklenenden
daha gligli toparlanmasi yer aliyor. Hayal kirikhig1 yaratan kiresel bliyime en blyiik asagi
yonli risk olarak karsimiza gikiyor.

Giincel Gelismeler

Enerji Fiyat Endeksi

Enerji fiyatlari, 2023'n ilk ceyreginde 2022'nin son ¢eyregine gore ylizde 20 daha dislik
seyretti. Brent petrol fiyati, Mart 2023'de dalgalanma yasamasina ragmen Haziran
2022'deki son rekorunun ylzde 35 altinda. Rus petroll icin 6denen referans fiyattaki
indirim, (G7) sanayi Ulkeleri tarafindan fiyat tavani getirilmesinin ardindan Aralik 2022'de
genigledi.

Avrupa'da, beklenenden daha iliman gegen kis, sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ithalatindaki
artig ve enerji verimliligi ile tasarrufu artirmaya yonelik ortak cabalar, dogal gaz fiyatlarinin
Agustos’taki zirvesinden yaklasik yiizde 80 oraninda diismesine yardimci oldu.

Tarim Fiyat Endeksi

Tarim fiyatlari, 2022'nin son c¢eyregi ile 2023'ln ilk ceyregi arasinda genel olarak
degismezken, Nisan 2022 zirvesinin ylizde 14 altinda seyretti. Karadeniz Tahil Girigimi'nin
yenilenmesi, Ukrayna'dan yapilan tahil ihracatinin kiiresel pazarlara ulasmasina yardimci
olmaya devam etti.
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Girisim, diger 6nemli tahil Ureticisi Uilkelerde daha iyi hasat ve daha duslk enerji fiyatlari
ile tarimsal emtia fiyatlarinin 2022'nin baslarindaki zirvelerinden diismesine yardimci
oldu. Tahil fiyatlari 2023'Un ilk ¢eyreginde yuzde 5 diserken, diger gida urinlerinin
¢ogunun fiyatlari hafif ylkseldi.

Reel olarak gida fiyatlari, 2007-08 gida krizi sirasinda gozlemlenen seviyelerin lizerinde
kalmaya devam ediyor. Artan gida fiyatlari, gelismekte olan bircok ekonomide daha
yoksul nifuslar i¢in ciddi sonuglarla birlikte, gida gilivenliginde sikintiya neden oluyor.

146 Ulkede yillik yerel gida fiyatlari enflasyonu, Subat 2023'de ortalama yiizde 20 ile son
yirmi yilin en ylksek seviyesi oldu. Duslik ve orta gelirli on lGlkeden dokuzu yizde 5'in
Uzerinde gida fiyat enflasyonu ile karsi karsiya.

Emtia Fiyat Endeksi Rusya Fosil Yakit ihracati
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Emtia Fiyat Tahminleri Gida Guvenligi
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Metaller ve Mineraller Fiyat Endeksi

Metaller ve mineraller fiyat endeksi, 2022'nin son ¢ceyregine gore 2023'(in ilk ceyreginde
ylzde 10 artti. Ocak ayindaki kisa siireli fiyat artisi, Cin'in sifir COVID-19 politikasinin sona
ermesinin talebi ylikseltecegi beklentisinden kaynaklandi. Ancak fiyatlar, blylk olclde
zayiflayan kiresel talep nedeniyle Mart ayinda distd.

Degerli metaller endeksi, 2023'lin ilk ¢eyreginde ylizde 9 artti. Bu artista zayiflayan
dolarin, platin ve giimise yonelik glicli endistriyel talebin ve ABD ve Avrupa'daki
bankacilik stresinin ardindan giivenli yatirim limanlarina yénelmenin etkisi oldu.

GORUNUM VE TAHMINLER

2022'de ylzde 45 artan emtia fiyatlarinin bu yil yiizde 21 diismesi ve 2024'de biyik
Olclide sabit kalmasi bekleniyor. 2023'Gn tamami icin fiyatlarda beklenen disus,
pandemiden bu yana en sert diisisi temsil ediyor. 2023'ln ilk ceyreginde ener;ji
fiyatlarindaki diisiisiin azalmasi ve ardindan 2023'ln geri kalaninda fiyatlarin sabit kalmasi
ve 2024'de piyasalarin arz baskilari nedeniyle daralmasi beklendiginden hafif bir
ylkselisin gelmesi bekleniyor.

2022

Orta Gelirli Ulkeler
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Buna Kkarsilik, enerji disi emtia fiyatlari, kiresel talebin Ekim 2022 tahminlerinin
beklenenden daha zayif oldugu kanitlandigindan, 2023'de yaklasik ylizde 10 ve 2024'de
neredeyse ylzde 3 diisecek.

Enerji Fiyat Tahminleri

Enerji fiyat tahminleri keskin bir sekilde disti. Enerji fiyat endeksinin 2023’de yizde 26
dismesi ve 2024’'de bliyik olcliide degismeden kalmasi bekleniyor. Brent ham petrol
fiyatlarinin 2023’de varil basina ortalama 84 dolar olacagi tahmin ediliyor.

Zayif kiiresel talep simdiden 2022 ortalamasinin yiizde 15 altina diismesine neden oldu
ve 2024'iin sonuna kadar bu seviyede kalacagi tahmin ediliyor.

Avrupa'da dogal gaz fiyatlarinda 2023’de yiizde 53 diists beklenirken, fiyatlar 2015-2019
arasinda gorilen ortalama seviyelerin neredeyse (¢ kati kadar yiiksek olacagi biliniyor.
Bunun yani sira Avrupa, énimizdeki kis yeterli arz saglamak igin hala zorluklarla karsi
karsiya.

Komir fiyatlarinin 2023’de yizde 42 ve 2024’de yiizde 23 dismesi bekleniyor. Biylik
ureticilerin (6zellikle Avustralya ve Endonezya) ihracatinin ise artmasi bekleniyor.

Gubre fiyatlarinin, dogal gaz ve komiir fiyatlarinda beklenen disislerle birlikte 2023’de
yuzde 37 oraninda diismesi bekleniyor, ancak reel olarak 2008-09 gida krizi sirasindaki
yuksek seviyelere yakin kalmaya devam ediyor.

Tarim Fiyat Tahminleri

Tarim fiyatlarinin 2023’de yiizde 7, 2024’de ise daha da diisecegi ongoriliiyor. Karadeniz
bolgesinden yapilan tahil ve yagl tohum ihracatinin sabit kalacagi varsayimiyla gida
fiyatlarinin 2023’de ylzde 8, 2024’de yizde 3 dismesi bekleniyor. Bununla birlikte,
2023’deki gergek gida fiyatlari, 1975’den bu yana ikinci en yiiksek seviyelerinde kalacak.

Yiksek gida ve gibre fiyatlari, catismalar, ekonomik ve iklimsel soklar nedeniyle bu yil
diinya genelinde 349 milyondan fazla insanin (2020'deki rakamin iki kati) gida glivenligi
sorunlariyla karsi karsiya kalacagi tahmin ediliyor.

Dogal afetlerin yayginhigi, 6zellikle dusiik gelirli Gilkelerde gida glivenligi olmayan hanelerin
sayisindaki 6nemli artisla iligkili. Pamuk, kereste ve kaugugu igeren tarimsal hammadde
fiyatlari, yavas kiiresel endistriyel talep blylimesini yansitarak 2023’de yaklagik ylizde 6
digecek ve Cin'in talebinin artmasiyla 2024’de yiizde 2 oraninda toparlanacak.
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Metal ve Mineral Fiyatlari Tahminleri

Ocak 2023’de kisa bir siire yikselen metal ve mineral fiyatlarinin 2023’de gegen yila gore
ylzde 8, 2024’de ise ylizde 3 daha diismesi bekleniyor.

Uretimdeki kiiresel talebin zayif kalmasi ve Cin'in toparlanmasinin agirlikli olarak hizmet
odakli olmasi bekleniyor. Gelecekteki blylime beklentilerine iliskin artan belirsizlik,
enflasyona iliskin devam eden endiseler ve ilk ¢ceyrekteki finansal stres nedeniyle glivenli
liman talebinin artmasiyla birlikte degerli metal fiyatlarinin 2023’de yizde 6 artmasi
bekleniyor.

RiSKLER

Son zamanlarda emtia piyasalarina yonelik soklarin altinda yatan faktérlerin ¢ogu hala
gecerli oldugundan, tahmine yonelik riskler yukari yonltudar:

Beklenenden daha zayif petrol arzi: Petrol arzi, 6zellikle yaptirimlarin petrol ihracatini
beklenenden daha fazla kesintiye ugratmasi halinde Rusya'da ve diger Petrol ihra¢ Eden
Ulkeler Orgiitii'nde ve arzin hedefin altinda kaldigi 10 iiye tlkede (OPEC+) hayal kirikligi
yaratabilir. Daha siki kredi kosullari, petrol veya komir sirketlerinin baska yerlerde arzi
artirma kabiliyetini engelleyebilir. Enerji gecisini hizlandirmaya yonelik politikalar, fosil
yakit Gretimini caydirirken ayni zamanda metallere, 6zellikle bakir, nikel ve lityuma olan
talebi artirabilir. Fosil yakith enerji Ureticileri, (iretimi artirmaya yatirrm yapmaktansa
bilancolarini gliclendirmek ve hissedarlari 6édillendirmek icin karlarini kullanmay: tercih
edebilirler. Bu, karbon-yogun enerji emtialarinin ve ayni zamanda metallerin ve
minerallerin daha ylksek fiyatlarina yol agacaktir.

Cin'den gelen talebin y6nii: Cin'deki toparlanma hizmet sektériine degil (tahmin edildigi
gibi) emtia yogun sektorlere yonelebilir. Bu, endistriden gelen blyik talep nedeniyle
daha yuksek enerji ve metal fiyatlarina yol agacaktir. Cin'deki gayrimenkul sektori tahmin
edilenden daha erken giiclenmeye baslayabilir, bu da baz metal ithalat talebini ve
fiyatlarini ylkseltebilir. Bu durum, elektrikli ara¢ bataryalarinin Giretiminde kullanilmalari
nedeniyle orta vadede kiiresel talepte artis yasanmasi beklenen aliminyum, bakir, lityum
ve nikel fiyatlari Gzerinde yukari yonli baskiya neden olabilir.

Jeopolitik gerilimlerin yogunlasmasi: Jeopolitik gerilimlerin yogunlasmasi halinde kiiresel
tahil ve enerji (0zellikle komiir ve dogal gaz) arzi beklenmedik bir sekilde yon degistirebilir.
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Avrupa’nin dogal gaz stoklari yiksek ancak 2023-24 kig aylarinda tiiketimi karsilamak igin
yeterli olmayabilir (Avrupa Komisyonu, 2023). Yaptirimlar ve karsi énlemler nedeniyle
ticaret yollarinda, Ozellikle Karadeniz ve Ukrayna ¢evresindeki tahillarda yasanan
aksakliklar, tahil fiyatlarini yikseltebilir.

Olumsuz hava kosullari: Baslica kiresel gida Ureten bolgelerde mahsulleri etkileyen
olumsuz hava olaylarinin meydana gelmesi, gida fiyatlarinda artisa neden olabilir.
Normalden daha soguk kis havasi veya normalden daha sicak yaz havasi, kuzey
yarimkiirede enerjide 1sitma veya sogutma talebini artirabilir. Olumsuz hava olaylari, iklim
degisikliginin bir sonucu olarak dogal afetlere dontisebilir.

Tim bunlarin yani sira, devam eden ylksek enflasyonist baskilar, blylik merkez
bankalarindan daha agresif bir politika tepkisi gerektirebilir. Son finansal krizlerin
ardindan, kredi kosullari sikilasabilir. Bu tir riskler meydana gelirse, endlstriyel emtialara
olan talep azalir ve fiyatlarin diismesine neden olur.

Kaynak: https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/5a0ea04c-
62b7-4b38-ab7c-282710e82ed1/content



