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DUNYA BANKASI “KURESEL EKONOMIK BEKLENTILER”
RAPORU YAYIMLANDI

Biiyiime istikrarli Ama Zayif Bir Tempoda.

Kiresel Goriiniim

Karesel blylimenin artan jeopolitik gerilimlere ve yliksek faiz oranlarina ragmen Gg yildir ilk kez,
2024 yilinda ylzde 2,6 seviyesinde istikrar kazanarak sabit kalmasi bekleniyor. Daha sonrasinda,
ticaret ve yatirnmdaki ihmli biyimenin etkisiyle 2025-26 doneminde ise ylzde 2,7'ye yikselmesi
on goriliyor. Kiresel enflasyonun ilimh olmasi; ancak dngoriilenden daha yavas bir tempoda
seyretmesi ve bu yil ortalama yizde 3,5 olacagl tahmin ediliyor. Devam eden enflasyonist
baskilar gbz 6nline alindiginda, hem gelismis ekonomilerdeki hem de yikselen piyasalar ve
gelismekte olan ekonomilerdeki (EMDE'ler) merkez bankalarinin para politikasini gevsetme
konusunda muhtemelen temkinli olmaya devam edecegi diistintliyor. Bu nedenle, 6nimizdeki
birka¢ yilda ortalama gosterge politika faiz oranlarinin 2000-19 ortalamasinin yaklasik iki kati
seviyelerinde kalmasi bekleniyor.

Yakin vadeli bliyime beklentilerindeki iyilesmeye ragmen kiiresel goriniim, gelismis
ekonomilerde ve gelismekte olan ekonomilerdeki tarihsel standartlar nedeniyle baskilanmaya
devam ediyor. Kiresel bliyimenin 2010-19 ortalama hizinin neredeyse yarim puan altinda
olmasi bekleniyor. 2024-25'te, kiiresel niifusun ve diinya lretiminin ylzde 80'inden fazlasini
temsil eden ekonomilerin yaklasik yizde 60'inda blylimenin 2010'lardaki ortalamanin altinda
performans gostermesi bekleniyor. EMDE (ylkselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler)
blylimesinin 2023'teki ylzde 4,2'den hem 2024 hem de 2025'te yizde 4'e disecegi tahmin
ediliyor. Pek cok kirllgan ekonomide beklentiler 6zellikle cansiz olmaya devam ediyor.

Kiresel riskler asagi yonli egilimini sirdiriyor. Ticaretin daha fazla pargalanmasi ticari
networklerde ek aksamalara yol agma riski tasirken artan jeopolitik gerilimler emtia fiyatlarinda
dalgalanmalara yol agabilir. Ticaret politikasindaki belirsizlikler, 2000 yilindan bu yana diinya
capinda biyldk secimlerin yasandigi diger vyillarla karsilastirildiginda olaganusti  yiliksek
seviyelere ulasti. Enflasyonun devam etmesi, parasal genislemenin gecikmesine neden olabilir.
Faiz oranlarinin daha uzun sire ylksek seyretmesi kiresel hareketliligi yavaslatacaktir. Bazi
bliylik ekonomiler, bir dizi i¢c zorluk nedeniyle su anda tahmin edilenden daha yavas blytyebilir.

iklim degisikligine bagli ek dogal afetler de faaliyetleri aksatabilir. Siirece iliskin pozitif tahminler
de var; kiresel enflasyonun temel senaryoda varsayildigindan daha hizli bir sekilde ilml hale
gelmesi, para politikasinin daha hizli gevsetilmesini saglayabilir. Ayrica ABD'de blyimenin
beklenenden daha gliclii olmasi da mimkiin.
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Tablo 1.1 Reel GSYiH
(Aksi belirtiimedikge bir 6nceki yila gore yiizdelik degisim)

Ocak 2024 projeksiyonlarina
gore yiizdelik puan farklari

2021 2022 2023e 2024f 2025f 2026f 2024f 2025f
Diinya 6,3 30 2,6 2,6 2,7 2,7 0,2 0,0
Gelismis Ekonomiler 55 2,6 15 15 1,7 1,8 0,3 0,1
Birlesik Devietler 58 1,9 2,5 25 1,8 1,8 0,9 0,1
Euro Bolgesi 59 34 05 0,7 14 13 0,0 -0,2
Japonya 2,6 1,0 19 0,7 10 0,9 -0,2 0,2
Yiikselen Piy lar ve i kte Olan Ek il 73 37 4,2 4,0 4,0 39 01 0,0
Dogu Asya ve Pasifik 7,6 34 51 48 42 41 03 -0,2
Cin 8,4 3,0 52 4.8 4,1 4,0 03 -0,2
Endonezya 37 53 5,0 50 5,1 51 0,1 0,2
Tayland 16 25 19 24 28 2A0) -0,8 -0,3
Avrupa ve Orta Asya 7.2 16 3.2 3,0 29 2,8 0,6 0,2
Rusya Federasyonu 59 -1,2 3,6 29 14 1,1 1,6 0,5
Turkiye 11,4 55 45 30 3,6 43 -0,1 -0,3
Polonya 6,9 56 0,2 30 34 3,2 04 0,0
Latin Amerika ve Karayipler 7,2 3,9 2,2 1,8 27 2,6 -0,5 0,2
Brezilya 4,8 30 29 2,0 2,2 20 05 0,0
Meksika 6,0 3,7 32 23 21 20 -0,3 0,0
Arjantin 10,7 50 -1,6 -35 50 45 -6,2 18
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 6,2 59 15 28 4,2 3,6 -0,7 0,7
Suudi Arabistan 43 8,7 -0,9 25 5,9 3,2 -1,6 1,7
iran 4,7 38 50 3,2 2,7 24 -0,5 -0,5
Misir 33 6,6 38 28 42 4,6 -0,7 03
Giiney Asya 8,6 58 6,6 6,2 6,2 6,2 0,6 03
Hindistan 9,7 7,0 82 6,6 6,7 6,8 0,2 0,2
Banglades 6,9 71 58 5,6 57 59 0,0 01
Pakistan 58 6,2 -0,2 18 23 2,7 01 -0,1
Sahra Alti Afrika 44 38 3,0 35 39 4,0 -0,3 -0,2
Nijerya 3,6 33 29 33 3,5 3,7 0,0 -0,2
Gliney Afrika 4,7 19 0,6 12 il 15 -0,1 -0,2
Angola 12 30 0,9 29 2,6 24 01 -0,5
Memorandum items:
Reel GSYiH
Yiksek gelirli tlkeler 55 28 il 16 19 19 03 0,1
Orta gelirli tilkeler 75 35 45 41 4,0 40 01 0,0
Distk gelirli Glkeler 41 50 38 50 5,3 55 -0,5 -0,3
Cin haric EMDE'ler 6,5 43 34 35 4,0 39 0,0 0,2
Emtia ihra¢ eden EMDE'ler 58 34 2,6 2.8 3,4 3.2 -0,1 0,3
Emtia ithal eden EMDE'ler 8,0 3,9 49 47 43 43 03 01
Cin hari¢ emtia ithal eden EMDE'ler 73 53 45 4.4 4,6 4,7 0,2 0,1
EM7 (Bliyiik yedi yukselen piyasa ekonomisi) 78 33 51 45 4,0 4,0 04 -0,1
Diinya (Satinalma Giicl Paritesi) 6,6 33 3,1 3,1 3,2 3,2 0,2 0,1
Diinya ticaret hacmi 11,2 5,6 0,1 25 3,4 34 0,2 0,3
Ocak 2024 projeksiyonlarina
Emtia fiyatlan gore seviye farklar
Diinya Bankasi Grubu emtia fiyat endeksi 100,9 1425 108,0 106,0 102,1 1015 1,1 -0,1
Enerji endeksi 95,4 152,6 106,9 104,0 100,0 99,0 0,6 0,0
Petrol (varil bagina ABD dolari) 70,4 99,8 82,6 84,0 79,0 78,1 3,0 1,0
Enerji disi endeks 1121 1221 110,2 1101 106,4 106.,6 24 -0,2

Kaynak: Dinya Bankasi

temsh stmekisd.Dinga Bankas, shymimervon ighers gors ik acroalonmaleedr. | o HnSan, etsia, Rusya ve TErgytien oigen iasion T konamt
Bu cercevede, zorluklarin tstesinden gelmek icin kararh kiiresel ve ulusal politikalar gerekiyor.
Kiresel diizeyde oOncelikler arasinda ticaretin glivence altina alinmasi, yesil ve dijital
dontsimlerin desteklenmesi, borg¢ affinin saglanmasi ve gida givenliginin iyilestirilmesi yer
ahyor. Ulusal diizeyde, siiregelen enflasyon riski gelismekte olan ilkelerde para politikalarinin
fiyat istikrarina odaklanmaya devam etmesi gerekliligini vurgulamaktadir. Yiksek borg ve artan
bor¢ 6deme maliyetleri, politika yapicilarin mali strdurilebilirligi  saglarken yatirimi
sirdarilebilir sekilde artirmanin yollarini aramasini gerektirecektir. Kalkinma hedeflerine
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ulasmak ve uzun vadeli bliyimeyi desteklemek icin, Uretkenlik artisini saglamak, kamu
yatirimlarinin verimliligini artirmak, insan sermayesini olusturmak ve isglici piyasasindaki
cinsiyet esitsizligini kapatmak gibi yapisal politikalara ihtiyag vardir.

Kiiresel Ticaret

Kisa vadede kiiresel ekonomik goérinimun iyilestigini fakat dnemli zorluklarin hala devam
ettigini soyleyebiliriz. Gegen yil durma noktasina gelen ticaretteki bliyiime, mal ticaretindeki
toparlanmanin etkisiyle iyilesme isaretleri gosteriyor.

Politika Uretenlerin fiyat istikrarini saglamaya odakli calismalarina devam etmesi nedeniyle para
politikasindaki gevsemenin temkinli bir hizda ilerlemesi bekleniyor. Gelismekte olan tlkelerdeki
finansal kosullar, glglt risk istahinin yiksek gosterge borglanma maliyetlerini dengelemesi
nedeniyle daha az kisitlayici hale geldi. Ancak gelismekte olan Ulkelerin yaklasik ylizde 40'i
borclanmayla ilintili baskilara karsi savunmasiz durumda olmaya devam ediyor.

A Kiiresel mal ticaretinde bdylime B. Kiiresel PMI yeni ihracat siparigleri
Yililk bazda yozde Gosterge, 50+ = genigleme —al  ==Hizmet
8
55
B
4
’ = N S ‘
o /
-2
4 45
A HH N AR a8 A8 83 &F g 8 8 a8 & %
E z E = 2 B oz E = 2 = 3 ] E 2 4 5
3:2,&“3&5:&&”&3: &8 = L] w & 2
Kaynak: Haver Analviics; Dunva Bankasi.
Kaynak: CPB Hollanda Ekonomik Analiz Birosu; Donya Bankas:.
Mot Mal ticareti, ihracat ve ithalat hacimlerinin ortalamas: olarak
diglior. Panel, mal ticareti hacimlerini gésterir. Son gbzlam Mart
2024 r.
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Kaynak: Dinya Bankasi Kaynak: Dinya Bankas
Mot & = estimate (kaba tahmin); f = forecast (projeksiyon). Mal ve Mot f = projeksiyon. Panelde kiresal mal ve hizmet ticaratindeki

bOyimenin beg yillik ortalamalar gosteriliyor. Mal ve hizmet ticaref,
ihracat ve ithalat hacimlerinin ortalamasi olarak olgUimekiadir.

Sekil 1

un Atuf Kans
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Kiresel mal ve hizmet ticareti 2023'te neredeyse yatay bir seyir izledi; ki bu durum kiiresel
durgunluklar disinda son 50 yilda yasanan en zayif performansti. Kiiresel sanayi Uretimindeki
keskin yavaslamayla birlikte, mal ticareti hacmi 2023 yilinin biyutk bdlimiinde daraldi ve yilin
tamaminda yizde 1,9 dusti (Sekil 1.A). Mal ticaretinin gelisimi bolgeler arasinda farkhlik
gosterdi; gelismis ekonomilerde, 6zellikle Avrupa'da hacim azaldi.

Son veriler, turizm faaliyetlerinin pandemi dncesi seviyelere paralel oldugunu gosteriyor. Her ne
kadar turizmdeki genisleme hizi 2022 yilinin 6nemli 6l¢lide altinda kalsa da turizmdeki
toparlanmanin etkisiyle kiresel hizmet ticareti 2023 yilinda yaklasik %9 artmis oldu. Baslica
gostergeler ele alindiginda, hizmet ihracatinin istikrara kavustugunu soyleyebiliriz.

Kiresel mal ve hizmet ticaretinin 2024’te ylzde 2,5 ve 2025’te ylizde 3,4 oraninda artmasi
bekleniyor; ancak bu oranlar, pandemi 6ncesindeki yirmi yilin ortalama oranlarinin altinda
kaliyor. Genel olarak, 2020-24 yillarinda kiresel ticaret blylimesinin 1990'lardan bu yana en
yavas bes yillik biyime olmasi bekleniyor.

Ticareti kisitlayici yeni 6nlemlerin sayisi (her ne kadar 2023'te ulasilan tarihi zirveden disik olsa
da) hala pandemi dncesi seviyelerin oldukca tzerindedir. Bu durum, kiiresel ticarete daha fazla
yuk bindirmektedir. Kizildeniz'deki ticari gemilere yonelik son saldirilar, Panama Kanali'ndaki
nakliye operasyonlarina yonelik kuraklik temelli kesintilerle birlesince, bu kritik rotalarda deniz
tasimaciligi ve navlun Ucretleri etkilenmistir (Bogetic vd. 2024). Ancak bu kesintiler heniz
kiiresel tedarik zinciri Uzerindeki baskinin artmasina veya teslimat slrelerinin uzamasina yol
acmamistir. Olumsuz etkiler simdiye kadar birkag bélge ve belirli endistrilerle sinirl kalmistir.

Kiresel ticaret bilylimesinin bu yil %2,5'e cikmasi bekleniyor. Ongériiler, yilin durgun baslangici
sonrasinda mal ticaretinin blyliyecegi yoninde. Bu arada, hizmet ticaretindeki blyimenin
pandemi 6ncesi hizina yakin bir seviyede istikrara kavusmasi bekleniyor. 2025 yilinda ticaretteki
blylimenin, avro bodlgesi ile Cin hari¢ ylkselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomilerdeki
(EMDE'ler) blyimede beklenen toparlanmayla birlikte %3,4'e ylkselmesi ve 2026'da istikrarli
kalmasi bekleniyor.

Bu yil ticarette beklenen biiyiimeye ragmen, kiiresel ticaretin 1990'lardan bu yana en yavas bes
yilhk blylimeyi kaydetmesi 6ngoriliyor (Sekil 1.D). Yakin vadede, kiiresel ticaretin kiiresel
Uretime duyarlihginin pandemi éncesi durumundan daha disik kalmasi muhtemeldir.

Kiresel Enflasyon

Cekirdek enflasyondaki dislis hizi bu yil yavasladi. Gelismis ekonomilerde, tiiketici mallar
fiyatlarindaki dezenflasyon dip yapmis gibi gorinirken, tlketici hizmetleri fiyatlarindaki
enflasyon vyiksek kalmaya devam ediyor. Kiresel enflasyonun, cekirdek enflasyonun
yumusamaslyla birlikte 2026'ya kadar ortalama enflasyon hedeflerine dogru kademeli olarak
yavaslamasi bekleniyor.
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EMDE'lerde, manset enflasyon genel olarak 12 aylik bazda gerilemeye devam etti. Dogu Asya ve
Pasifik ile Latin Amerika ve Karayiplerdeki cogu EMDE'de, manset enflasyon (bazi llkelerde
yeniden hizlanmasina ragmen), 2023 sonu ve 2024 basinda genel olarak pandemi 6ncesi

ortalamalara yakin veya altinda seyretmeye devam etti. Ancak, diger bolgelerde ilerleme yavas
ve diizensiz oldu.

Gelismis ekonomilerde oldugu gibi, gelismekte olan Ulkelerdeki ¢ekirdek enflasyonun sirekli
ylksek seyretmesi, barinma dahil hizmet fiyatlari tarafindan yonlendirildi (Sekil 2.C).

A. Yil bazinda ii¢ aylik Gekirdek enflasyon B. Mal ve hizmet enflasyonu
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Kaynak: Haver Analytics; Diinya Bankas!.

Not: EMDEler =Yilkselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler. Grafik; gida ve enerii hari, ortalama tiketici
fiyat enflasyonunu géstermektedir. Omeklem 32 gelismis ekonomi ve 46 gelismekte olan ekonomiyi iermektedr.
Son gozlem tarihi Nisan 2024'tr.

Kaynak: Eurostat; Federal Reserve Bank of St. Lous; Diinya Bankast

Not: Grafik, mal ve hizmet kategorilerinde bir nceki yilin ayni donemine gore tiketici fiyat enflasyonunu
gstermektedir. ABD mal enflasyonu, dayanikii ve dayaniksiz tiketim mallari fiyat enflasyon oranlarinin agirliki
ortalamasidir; ABD hizmet enflasyonunda enerji hizmetleri harig tutulmustur. Son gozlem tarihi Nisan 2024'ti.

C. Y1l bazinda ii¢ aylik enflasyon bilegenleri
Yiizde

D. Kiresel tiiketici fiyat enflasyonu
Yiizde
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Kaynak: Haver Analytics; Diinya Bankas

Not: AEler = Gelismis ekonomiler (advanced economies); EMDEler = Yikselen piyasalar ve gelismekie olan
ekonomiler (emerging market and developing countries). Bilesenlere gore iig aylik medyan yilik enflasyon
oranlan; 2023 yilinin il ve ikini yarisindaki aylar iizerinden ve 2024 yilinin basindan bu yana hesaplanan
ortalamalardir. Omeklem 36 gelismis ekonomi ve 100 gelismekte olan ekonomiyi igermektedir. Son gézlem tarihi

Kaynak: Consensus Economics; Oxford Economics; Diinya Bankas!

Not: Oxford Economics'in Kresel Ekonomi Modelini kullanarak olesturulan tiketici fiyat enflasyonunun model
tabanhi GSYIH agirliki projeksiyonlan. Omekiem, 31'i gelismekte olan ekonomiler olmak iizere 65 ekonomiyi
igermektedir. Arjantin ve Venezuela dmekiemin disinda tutumustur. Yesil izgi, ikeye 62gii en giincel enflasyon
hedeflerinin ortalamasni gosterir. Hedef meveut olmadiginda 20152019 ortalamas kullanili.

Sekil 2

Bu yilin baslarinda beklenenden daha fazla enflasyonist baski, yakin vadeli kiiresel enflasyon
projeksiyonunda yukari yonli bir revizyona yol agti (Sekil 2.D). Bununla birlikte, ¢ok yiksek
enflasyonun kendine 6zgli i¢c zorluklar yansittigi kigik bir tlke grubu disinda, kiresel
enflasyonun 2024'te %3,5'e dismesi, ardindan daha da diserek 2025'te %2,9'a ve 2026'da
%2,8'e gerilemesi bekleniyor ki bu oran da ortalama llke enflasyon hedefleriyle biiyilik 6l¢lide
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ortlistuyor. Enflasyon beklentileri anketleri de benzer sekilde 6nimizdeki iki yil icinde kademeli
bir kiiresel enflasyon disisline isaret ediyor.

Bolgesel Beklentiler

Pek cok EMDE (Yikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ekonomiler) bélgesinde 2024 yilinda
bliyiimenin yavaslamasi dngoriiliyor. Dogu Asya ve Pasifik’te bu yil beklenen yavaslama, blyik
Olcide Cin’deki bliylime verilerinin yansimasi olarak karsimiza gikiyor. Benzer sekilde, Avrupa ve
Orta Asya, Latin Amerika ve Karayipler ile Gliney Asya’daki blylimenin de kendi boélgelerindeki
en blyik ekonomilerde yasanan yavaslamanin etkisiyle hiz kesmesi bekleniyor. Buna karsilik,
Orta Dogu ve Kuzey Afrika ile Sahra Alti Afrika'da bliyimenin her ne kadar daha 6nce tahmin
edilenden daha az gliclii olsa da bu yil toparlanmasi bekleniyor.

Tablo 2.2.2 Avrupa ve Orta Asya lilke projeksiyonlari
(Aksi belirtimedigi takdirde, piyasa fiyatlari iizerinden reel GSYIH bilyime ylizdesi)

Ocak 2024 projeksiyonlarina
gore ylizdelik puan farklari

[ v
Arnavutluk 8,9 4,9 33 33 3.4 35 0,1 0,2
Azerbaycan 56 4,6 11 23 24 24 -0,1 -0,1
Belarus 24 -4,7 39 1.2 0,7 05 04 -0,1
Bosna Hersek 74 4,2 1,7 2,6 3,3 4,0 -0,2 -0,1
Bulgaristan 77 3,9 1,8 2,1 3,1 2,7 -0,3 -0,2
Ermenistan 58 12,6 8,7 55 4,9 4,5 0,8 04
Gircistan 10,6 11,0 75 5.2 5,0 5,0 04 0,5
Hirvatistan 13,0 7,0 31 3,0 28 2,7 03 -0,2
Karadag 13,0 6,4 6,0 34 28 3,0 0,2 -0,3
Kazakistan 4,3 3,2 51 34 4,7 3,6 -0,9 0,2
Kirgizistan 55 9,0 6,2 4,5 4,2 4,0 0,5 0,2
Kosova 10,7 43 33 37 39 39 -0,2 -0,1
Kuzey Makedonya 45 2,2 1,0 25 29 30 0,0 0,0
Moldova 13,9 -4,6 0,7 2,2 3,9 4,5 -2,0 -0,2
Ozbekistan 74 57 6,0 53 55 57 -0,2 0,0
Polonya 6,9 56 0,2 3,0 34 32 04 0,0
Romanya 57 4,1 2,1 33 3,8 3,8 0,0 0,0
Rusya 59 -1,2 3,6 29 14 11 16 0,5
Srrbistan 7,7 25 25 35 3,8 4,0 0,5 0,0
Tacikistan 9,4 8,0 8,3 6,5 4,5 4,5 1,0 0,0
Tarkiye 114 55 4,5 30 3,6 43 -0,1 -0,3
Ukrayna 3,4 -28,8 53 3,2 6,5 51 0,0 0,0

Kaynak: Diinya Bankasi
Not: e = kaba tahmin; f = projeksiyon. Dlinya Bankasi tahminleri, yeni bilgilere ve degisen (kiiresel) kosullara bagl olarak siklikla giincellenmektedir.

Tiirkiye’nin de iginde bulundugu Avrupa ve Orta Asya Bolgesine ayri bir parantez agmak
gerekirse bu bolgede biliylimenin bu yil yizde 3’e, 2025 yilinda ise %2,9’a gerilemesi
ongorilmektedir. 2024 yilinda yasanan yavaslama buyik 6l¢tide Rusya’da ve Tirkiye’de yasanan
yavaslamanin yansimasi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu iki ekonomiyi ve Ukrayna’yi disarda
biraktigimizda; enflasyonun hafiflemesi, para politikasi faiz oranlarinin disirilmesi ve 6zellikle
euro bolgesine yonelik ihracat artisinin gliclenmesiyle bu yil ve gelecek yil blylimenin
saglamlasmasi dngorilmektedir. Jeopolitik gelismeler, 6zellikle, Rusya - Ukrayna savasi ve Orta
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Dogu’daki catisma ortami, bliyime tahminleri (izerinde asagl yonlu risk olusturmaya devam
ediyor. Ekonomi politikalarina iliskin belirsizlik muhtemelen yiikselmeye devam edecek.
Beklenenden yiiksek enflasyon riski azalmis olmasina karsin yeni mali sikintilarla birlikte emtia
fiyatlari ya da lcretler tizerinde yukari yonli bir baski yasanabilir.

2023 yilinda Turkiye’nin blylumesi hala glicli diyebilecegimiz ylzde 4,5’e geriledi. Ekonomik
etkinlik, asgari Ucretteki 6nemli artisin (2022 yilindan beri besinci artisi) destegiyle para
politikasindaki sikilasmaya ragmen 2024’te dayaniklihgini korudu. Politika faiz oranlar
enflasyonu kontrol altina almak igin Haziran 2023’ten bu yana dokuz kez (ylizde 8,5'tan yizde
50’ye) arttirildi. Bliylk Gcret artislari, para biriminin deger kaybetmesi ve vergi ayarlamalarindan
etkilenen enflasyon ise Mayis ayinda yillik ylizde 75,4 ile siirekli yiksek kalmaya devam ediyor.

A. Avrupa ve Orta Asya GSYIH biiyiimesine iilkelerin katikilari B. Rusya Federasyonunda Ticaretin bilesenleri

Yiizde puanlari Yizde Yizde
m Cinm AE m ROW X yuan + digerleri ~ EUR + USD « ruble

ETUR EBRUS ®POL ®UKR ®Digerleri + ECA GSYIH (RHS) 100
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Ticaret yapilan para birimi
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Mal ticareti

Kaynak: Diinya Bankasi

Not: f = projeksiyon; ECA = Aviupa ve Orta Asya; POL = Polonya; RUS = Rusya; TUR = Tiirkiye; UKR = Ukrayna
Gubuklar, gesitli ekonomilerin ECA GSYIH bilyimesine ve ECA GSYIH bilyime revizyonuna katkilarini Ocak
2024 Kiiresel Ekonomik raporuyla olarak g6 Elmaslar ECA GSYIH
bilyimesini ve ECA GSYIH biiyiime revizyonunu gdsteriyor.

C. Yatirim ve verimlilik

Yiizde
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Kaynaklar: Uluslararasi Galisma Orgiitii; Diinya Bankasi.

Not: f = projeksiyon; ECA = Avrupa ve Orta Asya; EMDEler = yiikselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler.
Gubuklar ve elmaslar, sirasiyla Orta Asya ve Avrupa ile yikselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler igin
yatinm ve iiretkenligin ortalama yillik biiyiime oranlarini gostermektedir.

Sekil 3

Kaynak: Rusya Merkez Bankas!; WITS (veritabani); Diinya Bankas1
Note: AE = Gelismis economiler; EUR = euro; ROW = diinyanin geri kalani; USD = ABD dolari. Gubuklar,
Rusya'nin mal ticaretinin partner iilkelere gdre dagilimini ve mal ve hizmet islemlerinde kullanilan para birimlerinin
(Rusya tarafindan “dost olmayan” iilkeler kategorisine dahil edilen baslica para birimlerini yansitmakiadir.)
dkimiini géstermektedir. Rusya, 2022 yilindan beri kil ticaret verilerini yayinlamadig igin Rusyanin ithalat-
ihracat verilerinde partnerierinin verileri ayna veri olarak kullaniimaktadir.

D. Yapay zekaya hazir olma durumu
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Kaynaklar: Oxford Insights; Diinya Bankasi
Not: CA = Orta Asya; CE = Orta Avrupa; ECA = Aviupa ve Orta Asya; EE = Dogu Aviupa; EMDEler = yikselen
piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler; SCC = Giiney Kafkasya; WBK = Bati Balkanlar. Gubuklar, Oxford
Economics'in 2023 Hikimet Yapay Zeka Hazirlik Endeksinde yer alan her alt bélgenin ortalama puanini
gbstermektedir. Kimmizi ve turuncu gizgiler sirastyla Orta Asya ve Avrupa e yilkselen piyasalar ve gelismekte olan
ir. Puaniama 0 ile 100 /e daha yilksek puan daha iyi hazirliga
isaret etmektedir. Gubuklan dik kesen cizgiler, alt bsigelerde yer alan likeler igin en disiik ve en yilksek degerleri
gostermektedir.
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Avrupa ve Orta Asya'daki blylimenin 2024'te kademeli olarak %3'e, 2025'te %2,9'a ve 2026'da
%2,8'e gerilemesi 6ngoriliyor. Cogu Ulkede blylmenin itici glicliniin, para politikalarinin
gevsemesi ve azalan enflasyonla desteklenen 6zel tiketim ve yatirimin yani sira 6zellikle avro
bolgesinde faaliyet gosteren firmalarin ihracatinda toparlanma olmasi 6ngoriliyor. Bu yilki
yavaslama esas olarak Rusya ve Tirkiye'deki yavaslamalara baglaniyor. Ukrayna'ya yonelik
isgalin seyrine iliskin artan belirsizlik, bolgesel gorinimin sekillenmesinde 6nemli bir rol
oynamaya devam ediyor. Rusya, Tirkiye ve Ukrayna hari¢ tutuldugunda, bolgedeki bliyiimenin
bu yil yliizde 3,1'e, 2025-26'da ise Avrupa ve Ortadogu ekonomilerinin yaklasik yarisinda
blylmenin hizlanmasiyla birlikte ortalama yiizde 3,6'ya ¢ikmasi bekleniyor.

Para politikasindaki sikilasmanin ekonomiye yansimasi ve makroekonomik kirilganliklarin
azaltilmasina katki saglamasiyla Tirkiye'de bilylmenin, 2024 yilinda ylizde 3'e gerilemesi
ongoriltyor. Ancak, i¢ talebin gliclenmesi ve net ihracatin artmasiyla ekonomik etkinligin
2025'te ylizde 3,6; 2026'da ise ylzde 4,3 oraninda artacagi tahmin ediliyor. Enflasyonun merkez
bankasinin hedefinin Uzerinde kalmasi ve 2025'te ortalama ancak yilzde 29'a gerilemesi
bekleniyor. Mali agigin, Subat 2023 depremlerinin ardindan rehabilitasyon ve yeniden insa
calismalarina yonelik yardim maliyetlerini de kismen yansitarak yiksek kalmasi bekleniyor.

Avrupa ve Orta Asya bolgesindeki bliylimenin 6nimiuizdeki ¢ yil icinde zayiflamasi 6ngoruliyor.
2024 yilindan sonra Tirkiye'de biylimenin gliclenmesi beklenirken, Rusya Federasyonu'nda ise
zayiflamasi 6ngoriltyor. Ticaretin yon degistirmesi, 6zellikle Rusya'nin Cin ile ticaret baglarinin
derinlesmesinin devam etmesi bekleniyor. Bolgenin yapay zeka konusunda diger Yiikselen
Piyasalar ve Gelismekte Olan Ekonomilere kiyasla avantajli konumunun Uretkenligi artirma
firsatlarina glic vermesiyle yatirimlarin ihtiyath bir sekilde hizlanmasi bekleniyor.

Kaynaklar:

1) Diinya Bankasi Grubu’nun “Global Economic Prospects” baglikli raporu.

Sl
Economic
Prospects

Raporda yer alan tablolara rapor sayfasinda yer alan indirme ekranindan ulasabilirsiniz.


https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6feb9566-e973-4706-a4e1-b3b82a1a758d/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6feb9566-e973-4706-a4e1-b3b82a1a758d/content
https://www.worldbank.org/en/publication/global-economic-prospects

